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OCENOVANI A PRECENOVANI PRI PREMENACH (FUZICH,
ROZDELOVANI| ) OBCHODNICH SPOLE CNOSTI A DRUZSTEV
v UCETNICTVI CR?

The Valuation and revaluation issues of mergers ansglpin-off of trading
companies and cooperatives in financial accountinGzech republic

Hana Vom&kova

Oceilovani a pipadné peceiovani je permanentnim problémem fitiaiho (Eetnictvi.
Kapitolu o oc&ovani ve finagnim etnictvi najdeme ve vSeclEebnicich s konstatovanim,
7e oc@ovani je zakladnim metodickym prvkem figafho Getnictvf, ktery rozhodujicim
zpiusobem ovliviuje vypovidaci schopnostétnich informaci, zejména na arovni souhrnnych
informaci o finadni situaci vykazujici €etni jednotky. Koncepce ogevani je spojena
s uznavanim a dodrzovanim vSeolkieoznavanych &etnich zasad pro kvalitativni stranku
Gcetnich informaci, a fedpoklad, zejména trvani podniku v dohledné budoucnosti,
a akrualni baze i v minulosti z&v& respektovany princip realizace. Koncepcenow@ni
pracuji s iznymi océiovacimi bazemi od o@ievani na bazi historickych cen az k ngeani,
casto. peceiovani na bazi fair value. V stasné dob pokrauji preference ogmvani na
bézi fair value, a to jak v souvislosti s harmonizaz regulaci finamiho &etnictvi podle
IFRS, tak podle narodnich Gprav, tj.CR podle zakona. 563/1991 Sbh., o &tnictvi,

a navazujicich podzakonnych norem. Snah&eggovani na realnou hodnotu aktiv a diuh
je opirana o skutmost, Ze informéni pokeby pro finakini fizeni se zrychluji, proto i piaba
aktualnich detnich informaci je rychlejSi a tudiz se zrychlujpoZzadavek na aktualizaci
Gcetnich informaci z hlediska pouzitych d@ogacich bazi. Toto zrychleni vyviji tlak na
omezeni ocemi na bazi cen uznanych v okamzikurigeni, uznani aktiva a dliha vede

k tendenci pecaiovani na bazi tzv. fair value.

Tendence informaiho zrychleni se promitaji i do oblastiep®n obchodnich spotaosti,
zejména do oblasti spojovani spwolesti a tim i jejich podnik v pravni forn¢ fuzi a do
oblasti rozdlovani spolénosti a tim i jejich podnik v pravni forng rozctleni obchodnich
spoletnosti roz&tpenim nebo od&benim. Obchodni pradoreaguje na tyto zrychlené
informani poteby a ve svych normachiazuje pozadavky naigcerni obchodniho jriéni,

tj. majetku a zavazka na nové oceni cistého obchodniho majetkdipremsnach ve form
fuzi nebo rozdeni vSude tam, kde spdéteosti maji pravni formu kapitdlovych spétesti,
pieceréni se vztahuje na obchodnigm zanikajici(ch) spotaosti(i) nebo na odfpenoucast
obchodniho jrini a nastupnicka spaleost zvysuje zakladni kapital nebo ho &omytvéi
a v této souvislosti vydava noveé akcie nebo paoglityspoléniky ze zaniklé spot@osti.
Pravni konstrukce v podstapiedpoklada, Ze zastrené spolénosti na fuzi, rozéeni nebo
rozcleni se slotenim jsou nezavislymi spaleostmi, takze fakticky wthto gipadech jsou
piremény zvIlastni formou semy, akvizice a nastupnické spdh@sti jsou faktickymi
nabyvateli. Aby dohody o cenackchto transakci byly co nejvice objektivizovany, lobdni
pravo gedpoklada, Ze océni majetku a zavazik obchodniho jrni zanikajici spoknosti se

! Tentoclanek byl gipraven za fispsni prostedki z institucionalni podpory dlouhodobého kontigho rozvoje
vyzkumu, vyvoje a inovaci na Fakulfinanci a detnictvi VSE v Praze v roce 2013

2 Viz nap.: - lit. 1,2,3

3 Z&kong. 125/2008 Sb., ofpnenach obchodnich spaieosti a druZstev v platnéméni, s vazbami na zakan
513/1991 Sb., obchodni zékonik, a prpatiobrt v nedaleké budoucnosti s vazbami na zako80/2012
Sb., o korporacich, a zakén89/2012 Sbh., atansky zakonik (novy).
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sice uskutéeni dohodou v projektuipmeny, ale objektivizovanou océnim podle posudku
nezavislého znalce.
Zakon o pemenach v tomto kontextu v § 13 uvadi:

,» Vyzaduje-li tento zakon ocenéni jméni spoleCnosti nebo druzstva posudkem znalce, neni to dévodem pro
zménu ocenéni v Ucetnictvi spoleCnosti nebo druzstva, ledaze zvlastni pravni predpis stanovi néco jiného."

Zvlastnim pravnim f@dpisem v této souvislosti jsou platng&tni gedpisy, tj. zejména zakon

o Wetnictvi a vyhlaska 500 pro podnikatelskétini jednotky. Zakon odétnictvi v tomto
kontextu fikav § 24 av § 27:

. 824 (1) Wetni jednotky jsou povinny ocdiovat majetek a zavazky zjisoby podle ustanoveni tohoto zakona. ...

(3) P¥i nabyti vice nez jedné slozky majetku fevodemdi prechodem, pokud nelze jednotlivé slozky majetku océn
postupem podle§825, oceni &etni jednotka jednotlivé slozky majetku

a) pri nabyti podniku & jeho €4sti tvorici samostatnou organizéni slozku, a to i [fi pfeméné spolenosti
s vyjimkou zmény pravni formy
1. ocerénim jednotlivych slozek majetku vedeného v €etnictvi Géetni jednotky, ze které bylo pravo k podniku
pirevedeno nebo feslo, nebo
2. ocerénim jednotlivych sloZzek majetku podle zvlastniho pavniho predpisu, ...“

»827 (1) Z jednotlivych sloZzek majetku a zavazit k okamziku oceréni podle §24 odst. 2 pism. b) se realnou hodnotou
oceiuji : a), az h).

(2) Majetek uvedeny v odstavci 1 pism. a) az h)docenit realnou hodnotou ¥astji nez k okamziku uvedenému

v odstavci 1.

(3) Pokud zakon o freménach obchodnich spolénosti a druzstev uklada povinnost ocafmi jméni p¥i preméné
spolanosti, ocdiuje se majetek a zavazky realnou hodnotou vifpadech stanovenych provagcim pravnim

piredpisem; provadici pravni predpis stanovi i okamzik @tovani o ocerni realnou hodnotou.

(4) Pro kely tohoto zakona se jako realna hodnota pouzije ... ..

Zvlastnim prova&cim pravnim pedpisem, je ustanoveni vyhlasky 500 v platnésmizn
,854 Ocergéni majetku a zavazki p¥i pireméné spolanosti a okamzik (étovani

(1) PFi preméné spolanosti z titulu zmény pravni formy nebo z titulu pievodu jméni na spolé&nika, ktery nevede ani
nepovede @etnictvi po zapisu Femény do obchodniho rejstiku, se ne@tuje o ocaiovani majetku a zavazli realnou
hodnotou, a to ani v [Fipadé, Ze zakon o peménach ocerni jméni pii pfeméné spoleénosti vyzaduje.

(2) Pokud zakon o ffeménach vyzaduje u zanikajici spol&nosti nebo u spolénosti rozdélované odSEpenim, které jsou
Ucetni jednotkou (déale jen "zanikajici (etni jednotka" a "U &etni jednotka rozdélovana odsgpenim"”), oceréni jméni
pFi pireméné spol&nosti, pouziji tyto U¢etni jednotky pfi oceréni majetku a zavazki redlnou hodnotou zpisob ocerni
podle 824 odst. 3 pism. a) bodu 1 nebo 2 zakona; obdol§rpostupuje nastupnicka spolénost, ktera je Géetni jednotkou
(dale jen "néastupnicka etni jednotka™), nebo prejimajici spol&nik, ktery je Géetni jednotkou, v pfipadé uvedeném
v odstavci 7. ..."

(3) Ugetni jednotka (ktuje o oceréni majetku a zavazki redlnou hodnotou podle odstavce 2 na zakl&bceréni jméni
posudkem znalce pro projekt fremény spoleénosti provedeného k rozvahovému dni pro oceimi.

(4) Pokud se rozhodny den shoduje se dnem of@ni (&etnich knih, ktery nasleduje po rozvahovém dni praocergni,
nebo pokud se rozhodny den neshoduje se dnem atemi etnich knih, ktery nasleduje po rozvahovém dni pro
oceréni a zarovai se neshoduje se dnem zapisuirg@mény spolenosti do obchodniho rejskiku, zanikajici uéetni
jednotka nebo &etni jednotka rozdélovana odSEpenim (&tuje k rozhodnému dni o ocewni majetku a zavazki
realnou hodnotou, a to po otefeni Wetnich knih.

(5) Pokud se rozhodny den neshoduje se dnem ofewmi (€etnich knih, ktery nasleduje po rozvahovém dni pro
oceréni, a zarovai se neshoduje se dnem zapisurgmény spolenosti do obchodniho rejskiku, zanikajici uéetni
jednotka nebo &etni jednotka rozdélovana odS€penim

a) Wtuje pii ocereéni majetku a zavazki redlnou hodnotou zpisobem oceiini podle §24 odst. 3 pism. a) bodu 2 zakona
pouze o realné hodnat majetku a zavazhi, které vykazala v &etni zawrce ke dni predchazejicimu rozhodny den;
o ocdiovacich rozdilech, které se vztahuji k Ubytkm majetku a zavazki v obdobi mezi rozvahovym dnem pro
oceréni a rozhodnym dnem, se &uje prostiednictvim Wtu vykazovaného v polozce " A.Il.6. Rozdily z ocafmi p¥i
pireménach spolé€nosti”, nebo
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b) pii oceréni majetku a zavazki redlnou hodnotou zpisobem oce#ini podle 824 odst. 3 pism. a) bodu 1 zakona
0 polozce " A.ll.6. Rozdily z oce#ni pii preménach spol€nosti” nelétuje; existuje-li oceréni jméni posudkem znalce
k rozhodnému dni a doSlo-li mezi rozvahovym dnem pr oceréni a rozhodnym dnem ke zniné polozky "B.11.9.
Ocaiiovaci rozdil k nabytému majetku”, G€etni jednotka zal¥tuje tuto zménu na pFislusny (et vykazovany v polozce
"B.I.9. Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku" souvztazié s pfisluSnym Gtem vykazovanym v polozce "A.ll.6.
Rozdily z ocerni p¥i preménach spol€nosti”.

(6) V pripadech uvedenych v odstavcich 4 a 5 nastupnické&eini jednotka nebo frejimajici spolenik, ktery je tGéetni
jednotkou, UG¢tuje o pievzeti oc#iovacich rozdili vzniklych z oceréni majetku a zavazki realnou hodnotou f¥i
Upravach v souladu s §54b k datu zapisufiemény do obchodniho rejskiku s (€inky od rozhodného dne.

(7) Pokud se rozhodny den shoduje se dnem zapisibgoény spolenosti do obchodniho rejstiku, nastupnicka &etni
jednotka nebo prejimajici spoleénik, ktery je G&etni jednotkou, (Etuje o oceréni majetku a zavazki redlnou hodnotou
podle odstavce 5 k rozhodnému dni, a to po otéeni (&etnich knih. Zanikajici G€etni jednotka nebo &etni jednotka
rozdélovana odS€penim o ocelni majetku a zavazki redlnou hodnotou newtuje.”

Srovname-li regulaci ogevani a pecaiovani pro pemeny spol€nosti podle obchodniho
prava a navazujicich¢étnich norem, zjistime, zZec€tni normy se v podstaimechanicky
formalne pravré prizpiasobily zédkonu o faménach a uznaly pravni narok naeperéni
v (Cetnictvi @i preménach spolénosti ve fornd fuzi a rozdleni bez vyjimky. Tedy, jsou-li
splreny podminky obchodniho prava (viz vyse).

Je ovSem zéasadni otazkou, zda je v praxioy@n nedefinovanyipdpoklad, Ze fuze nebo
rozdkleni se odehravaji mezi nezavislymi sgolestmi a tudiz, Ze skuteosti odpovida
mi¢ky predpokladany nazor, Zéemena je vzdy realnou sénou.

Z denni auditorské praxe vime, Ze tomu tak nenindi#ivé spolénosti nejsou dnes obvykle
zcela samostatné a nezavislé. Jsourtygz e formalre pravré samostatné spaieosti, ale
majetkow propojené do ekonomickych skupin, a to jak v mlladajicich spoknosti, tak
pievazre ovladanych spotmosti. Tyto spolénosti nejsou navzajem nezavislé, fuze
a rozélovani spolénosti a tim i jejich podnik nejsou nezavislou smou. Viadk pripadi
nejsou wibec sménou, ale jen reorganizaci obchodnih@fpinmezi spolénostmi ve skupi&
Dohadované ceny za spojeni nebo iemi nejsou ve své podstabbjektivni, i kdyz
vychazeji z posudk znaldi. Fakticky v &chto gipadech nejde o Zadnou &mu, koupi,
akvizici.

Precaiovani odstpeného obchodniho gni nebo obchodniho jgni zanikajici spoknosti [
zachovavani stejné vlastnické struktury neni objekih potvrzenim kupni transakce. Do
Gcetnictvi nastupnickych spaleosti jsou pedjimany nerealizované zisky. Realizované
formdlni pravni transakcergmény nejsou redlnou realizaci, nedochazi k objektzméne
hospodéskych prosiedki na penize. Do zahajovacich rozvah nastupnickyotesposti se
dostavaji timto fpecernim nerealizované zisky, dochazi k nadhodnocovamijetku.
V situaci hospod&ké recese a krize, dochazi také ke zpomaleni baskgch proces a tim
stale funguijici tlaky na zrychleni informaci moheést k gedjimani nerealnych informaci,
k predjimani nerealnych hodnotovych présm. Ugetnictvi se tak rize dostavat mimo
realitu a vést k nespravnym rozhodnutiinfmancnim fizeni.

V tomto kontextu pehlizeni dive aplikované obecnécétni zasady realizaceie byt az
nebezpené. Cesky zakon o &etnictvi i pres paragrafy, kterymi dovoluje obe&ca i i
pienenach pecaiovani na realnou hodnotu, obsahuje princip reatizado v § 25:

» (2) Jina aktiva a jina pasiva, o kterych &tuji vybrané Géetni jednotky Géetnimi zapisy v knihach podrozvahovych
Uéti, se v [Fipadé skuteénosti, o kterych (etni jednotky G¢tuji v souvislosti s budoucim @iristkem nebo Ubytkem

majetku nebo jiného aktiva, zavazku nebo jiného paga, ke kterému mizZe dojit na zaklad stanovené podminky nebo
podminek, ocdiuji pFedpokladanou vysi oceéni této slozky majetkudi jiného aktiva nebo zavazkuéi jiného pasiva.

(3) Utetni jednotky pii ocaiovani ke konci rozvahového dne zahrnuiji jen ziskykteré byly dosazeny, a berou v Gvahu
vSechna [Fedvidatelna rizika a mozné ztraty, které se tykajimajetku a zavazki a jsou jim znamy do okamziku

sestaveni detni zawrky, jakoz i vSechna snizeni hodnoty bez ohledu n@, zda je vysledkem hospod&ni (&etniho
obdobi zisk nebo ztrata."

ZAver:
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Nastal cas k gehodnoceni regutaich norem obchodnich i¢étnich ve ¥ci preceiovani
obchodniho jrani, je-li obsahem i@mény z wcného hlediska jen reorganizace obchodniho
jméni ekonomické skupiny, popi tam, kde jsou spateosti ve vyznamné rid zavislé.
(Potebnd inspirace je v IFRS 3 — Podnikové kombinace).

Abstrakt

S precewovani i prenmenach ve formd fuze nebo rozéleni vystupuje problém s uznanim
transakce jako kowp Obchodni pravo fuzi nebo raddni do nového pravniho subjektu
chape jako realnou koupi.¢etnictvi vychazi z &cné podstaty. Jestlize fize nebo rdedi
probihaji mezi zavislymi subjekty, taktéinou nejde o realnou koupi, akvizici.

Kli ¢ova slova:akvizice, gecaiovani, realna hodnota, fuze, rélehi obchodni spotmosti,
piengna, reorganizace

Summary

Revaluation near transformation with form of compamrerger or fusion gets of problem with

recognition operation like purchase. Commercial tagulation transformation with form of

merger or fission into new or other legal personsiders this operation like real purchase.
Accounting look is but other, if start form matterof — fact essence. If merger or fusion
proceed is going among dependent subjects, thaniefa@mally legally rises new subject or

happens to merger with other subject, so it doesed&d to at all mean real purchase,
acquisition.

Key words: acquisition, revaluation, fair value, merger, spfiicompany, fission company,
transformation, reorganization
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